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СИСТЕМА ОЦЕНКИ БЮДЖЕТНОЙ ЭФФЕКТИВНОСТИ 
ГОСУДАРСТВЕННОГО ФИНАНСОВОГО УЧАСТИЯ  
В РЕАЛИЗАЦИИ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПРОЕКТОВ 
 
Голикова А.С., 
Полесский государственный университет, г. Пинск, Республика Беларусь 
 
Оценка бюджетной эффективности во многом схожа с традицион-
ным подходом к оценке эффективности инвестиционных проектов. Тем 
не менее, она имеет ряд особенностей. Для того, чтобы их учесть, необ-
ходимо иметь ясное представление, в чём они заключаются, а также как 
они влияют на показатели бюджетной эффективности. По нашему мне-
нию, наиболее полно содержание оценки бюджетной эффективности 
государственного финансового участия в реализации инвестиционных 
проектов, равно как и её особенностей проведения, может быть пред-
ставлено в виде модели состава системы, которая приведена на рисунке 
1. Таким образом, система бюджетной эффективности государственного 
финансового участия в реализации инвестиционного проекта – совокуп-
ность тесно взаимосвязанных между собой элементов, которая позволяет 
определить целесообразность финансового участия государства в реали-
зации инвестиционных проектов исходя из оказываемого влияния на 
бюджеты и внебюджетные фонды.  
 
 
Рисуно
 
Р
тие реш
ции ин
2
финан
лица, п
листы 
соотве
дение 
3
оценки
сгрупп
ное об
их раз
4
ствуют
не тол
госуда
5
тодик,
отнош
финан
нии пр
к 1 – Систе
ассмотр
1. Целью 
ения о ц
вестицио
. Субъек
сового уч
роводящ
соответс
тствующ
эксперти
. Инфор
 и вклю
ировать 
еспечени
работки и
. Нормат
ся дейст
ько поря
рственно
. Метод
 методич
ении объ
сового у
инципов
ма оценки
участия 
им более
функцио
елесообр
нного про
том оце
астия в 
ие данны
твующих
их минис
зы инвест
мационн
чает разр
и структу
е зависи
 прорабо
ивное и 
вующим
док пос
й финанс
ическое о
еских пр
ектов оц
частия в 
 оценки б
 бюджетно
в реализац
детально
нировани
азности ф
екта исхо
нки бюд
реализац
й вид оц
 отделов
терств и
иционны
ое обеспе
озненну
рировать
т от дост
тки бизн
правовое
и нормат
троения 
овой под
беспечен
иёмов, ф
енки бюд
реализац
юджетно
40 
й эффекти
ии инвести
 
 элемент
я предста
инансово
дя из кри
жетной э
ии инвес
енки. К н
 предпри
 ведомст
х проект
чение, к
ю инфор
 в силу е
упности 
ес-плано
 обеспеч
ивно-пра
расчётов
держки п
ие предс
инансов
жетной э
ии инвес
й эффект
вности гос
ционных п
ы систем
вленной 
го участи
терия бю
ффектив
тиционн
им могу
ятия, гос
в, которы
ов. 
оторое и
мацию, к
ё разнор
требуемы
в инвести
ение. Су
вовыми а
, но и п
редприя
тавляет 
ых показ
ффектив
тиционн
ивности
ударствен
роектов 
ы: 
системы 
я госуда
джетной э
ности го
ых проек
т быть от
ударствен
е осуще
спользуе
оторую з
одности. 
х данны
ционных
бъекты о
ктами, р
редусмот
тий. 
собой со
ателей, п
ности го
ых проек
. 
ного фина
является 
рства в р
ффектив
сударств
тов выст
несены с
ные слу
ствляют 
тся субъе
атрудни
Информ
х, детал
 проекто
ценки ру
егулирую
ренные 
вокупнос
рименяе
сударств
тов на о
 нсового 
приня-
еализа-
ности. 
енного 
упают 
пециа-
жащие 
прове-
ктами 
тельно 
ацион-
ьности 
в. 
ковод-
щими 
формы 
ть ме-
мых в 
енного 
снова-
41 
 
 
6. Принципы оценки бюджетной эффективности государственного 
финансового участия в реализации инвестиционных проектов – это основ-
ные правила и положения, которыми следует руководствоваться при при-
нятии решения о целесообразности финансового участия государства в ре-
ализации инвестиционных проектов. 
7. Объект оценки, который зачастую представлен денежными пото-
ками, рассчитываемыми с учётом и без учёта реализации проекта. Однако 
для проведения оценки бюджетной эффективности недостаточно опреде-
ления поступлений и оттоков денежных средств, поскольку используемые 
формы государственной финансовой поддержки могут приводить также к 
снижению поступлений в бюджеты и внебюджетные фонды, что, по наше-
му мнению, должно учитываться в анализе. Поэтому наравне с поступле-
ниями и расходами нами предлагается включить в объект оценки недопо-
лученные доходы, под которыми мы будем понимать сумму денежных 
средств, недопоступающую в бюджеты от предприятия, реализующего ин-
вестиционный проект, в результате предоставления различных форм госу-
дарственной финансовой поддержки. 
8. Классификация форм государственной финансовой поддержки ре-
ализации инвестиционных проектов. Зачастую для реализации инвестици-
онного проекта необходимо привлечение дополнительного финансирова-
ния, которое осуществляется за счёт использования различных инструмен-
тов: банковских кредитов и кредитных линий, лизинга, облигационных 
займов. Формы государственной финансовой поддержки также могут быть 
рассмотрены как источник финансирования проекта или снижения расхо-
дов на его реализацию. Классификация используемых инструментов фи-
нансирования необходима для правильного построения расчётов и опреде-
ления показателей бюджетной эффективности инвестиционных проектов и 
может быть проведена на основании различных признаков: поддерживае-
мых отраслей экономики, географического охвата, используемых источни-
ков финансирования, достигаемых целей, а также способа участия госу-
дарства в реализации инвестиционных проектов. 
9. Инструментами в системе оценки выступают нормы дисконтиро-
вания (в том числе бюджетные), цены, в которых рассчитываются (приво-
дятся) объекты оценки, процентные ставки по ресурсам бюджетов и вне-
бюджетных фондов, налоговые ставки, валюты расчёта. 
Таким образом, представление бюджетной эффективности государ-
ственного финансового участия в реализации инвестиционных проектов 
как системы позволит выявить основные элементы данной системы и 
определить связь между ними. Более того, это делает возможным иденти-
фикацию особенностей данной системы. Уточнение содержания объекта 
оценки позволит определить суммы денежных средств, недопоступающих 
в бюджеты за счёт предоставления различных форм государственной фи-
нансовой поддержки, а также учесть их влияние на показатели бюджетной 
эффективности по проекту.  
